Awoxeipion XaptopuAakiov Emevdioewv

ANOdSOC EIC XAPTOWUAAKIWYV EAANVIKWY TTAWY
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Awaxeipion XaptopuAakiov Emevduocewv: Evvololoylko mAaiolo

Emevbuon: Ofopevon kedpaAailwv yla €va xpovikdo diaotnua, n omoia
avapEVETaL va amodEpel mpooBeta kepaAata otov emevdUTn. Kabe emevduon
amattel vo amodpuyel 0 €MEVOUTAC VA  KATAVOAWOEL KedaAala Tou,
NMPOKELMEVOU va eridwwéel ploe offefoin peAloviikn woeAewa. Apo kabe
emevduon o€ Kamolo Paduo evexel kivouvo.

XoptoduAdakio: ouvbuvaouog OLadpopwy MEPLOUCLAOKWY OTOLXELWV Ta ormola
KOTEXEL €vag emevdutng. Eva yaptodulakio ouvnBwe oarmoteAeital amo
TomoBetnoel oe MOAAA OLopOPETIKA oTOoLXEla pE OLAPOPETIKEC AMOSOOELG.
AUTO yivetal ota mAaiola tng dtadikaciag mou ovopaletal dtadopormnoinon Ko
EXEL OKOTIO TN MELWON CUYKEKPLUEVWY KATNYOPLWV KvdUvou.

Alayeiplon yoptoduAakiov: EVWWOOUUE TIC AMOPAITNTEG EVEPYELEG TTOU O KAOE
eMeVOUTNG TIPEMEL VO TIPOYHOATOTMOLNOEL, yla KABe Yaptopuldklo TOoU
dnuloupyel, €tol wote va dtaodpalilotel To kKedpaAalo To omolo £xeL emevOUDEL.
Opiletat w¢ n Swadikaocia ocuvdbvaopol JSladopwv xpeoypddwv OE Eva
XaptodUAdKLO, TO omoio dnuloupyeltal avaloya omo T AVAYKEG TOU KAOe
emevouTn, N mapakoAolOnon tou xaptodulakiou AUTOU Kal N AoTinon TG
amodoong Tou.




Alaxeiplon yoptopuAoKkiou

Tpia otadla SpaoTNPLOTNTWV:
> AvaAuvon xpeoypadpwv

210 otadlo auto e€stalovral amo ta dlabeoiua xpeoypada vt
TaL omoia mpoBAEmovTal va £xouv peyaAvutepn amodoon.

> AvaAuvon XaptodpuAakiou

2T0 otadlo auto mpoPAEneTal N anodoon evoc xaptoduAakiou
(ouvbuaopuoc xpeoypadwv) Kat ot TBavoTnTeC KvOUVOU Tou.

> Emloyn XaptodpuAakiov

>To otadlo outo, oamo Ta  XaptoduAdkia TOL  ormola
e\ayltotomoloUv tov kKivbuvo oe oxeon HE TNV amodoorn Toug,
ETUAEYETAL Eva TTou Ba taplalel oto LOLOUTEPA XAPAKTNPLOTIKA
Tou emevdutn. T YAPOKTNPLOTIKO EVOC emevoutn eaptwvtal
Qo0 1O nmooa ypnuata UeAel va emevOUTEL KL altO TO YPOVIKO
dlaotnuo tou JeEAEL va eleEVOUOEL.




Emttdoyn xoptopuAakiou

-
O HECOC EMEVOUTAC MPOOTIOOEL KOl VAL LUEYLOTOTTOLNOEL TNV

QVOUEVOUEVN aItO0d00N KO VOL EAQXLOTOITOLNOEL TOV Kivéuvo.

~
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H amodaon yla To 1ol meEpLovoLoKka oTolyelo Ba €XEL oTNV KAToXN
TOU O €mevOUTNC KOl O€ T7OL0. TTOOOTNTO, OVOoMAletal ertihoyn

xaptodpulokiou

OepeAlwdN XOPOKTNPLOTIKA TWV TIEPLOUCLAKWY OTOLXELWY, TOU

Bapaivouv otnv emntloyn xoptopuAaKkiou:
v TPoodoKwueVN amodoon
v Kilvéuvoc

v PEVOTOTNTO



[Mpoodokwpevn amodoon

H nooootlaia armodoon evoc MEPLOUCLOKOU OTOLXELOU €lval N
nooootlaila avénon tnc TLAC TOU OTO XPOVO.

MNapadeyua:
H amobdoon evoc tpamellkou Aoyoploouou €lval TO ETITOKLO
JTOU QUTOC QTTOWEPEL, N artodoon ULaC UETOXNC, KATT.

Elvat davepo ott n vdnAn amnodoon eival €va emiBupunto
XOPOKTNPLOTLKO YLOL OTIOLOONTIOTE TEPLOVUCLOKO OTOLXELD ylaTi
000 vPnAotepn eivatl n amodoon evoc xaptopuAakiou, TOOO
ueyaAvtepn katavalwon 6Oa pmopet va amoAopBavel oto
LEAAOV O KATOXOC TOU




EEEALEN TLUAC TPLWV HETOXWV

TIHEG METOXWV: N GUYKPLoLpa LEYEDN I:> UTLOAOYLOMOG artod0GEWV




EEEALEN TLUNG TPLWV HETOXWV

YNOAOYLOHOG anmod0CGEWV
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MpaypatonownBeioa amodoon: N MPOAYUATLK artodoon mou
ETUTUYXAVOUV OL EMEVOUTEC Ao TtV KaBe enevbuon n omola
TPAYUOTOTIOLNONKE O it CUYKEKPLUEVN XPOVLIKA TtEpLodo.

Avopevopevn amodoaon: n anodoon TNV omnoia oL EeVOUTEC
npoodokouv OtL Oa amokoupioouv oto HEAAOV QMo pia
emevouon. Ouwc n teAkn mnpaypatomnownBeioa amodoon
urmopel va dladEpel amo TNV apxlkn amodoon mou Elxav
EKTLLLNOEL oL eTeVOUTEC OTav amodacioav va avalaBouv tnv
emevdbuon 6edopevou tnG apfeBatotnroc.

av pevopevn ] Vi TO eMOp
06 givat 2% pnviaia, o 8ev onpaivel 6t Ba

n .
UTO OV
£éxoupe kaBe pfva andédoon 2%. ‘Evav pfiva o
éxoupe 1,5%, évav 0,5%, évav -0,9%, évav 2,6%,
Tt

H aBeBardtnra

Arnotoupevn amodoon: n e\axlotn anodoon mMoU UTOPOUV
va. 6exBolv oL emevOUTEC MPOKELUEVOU va avaAaBouv tnv
emevbuon.



O kivouvoc oxetitetal pe tnv aBefatotnta tnc anodoonc nov Ba
arnodepel. Eva yoptodulakio €xel uPnAo kivbuvo Otov UTIAPXEL
HeyaAn riibavotnta N mpaypatikn tov anodoon va dStadepeL Kata
MOAU amo tnv npocdokwpevn (mBavotnta eionpaénc amodoonc
SLaPOPETIKA QIO TNV AVOLUEVOUEVN)

MNapadeyua:

H uetoyxn utac veoidpuleioac etaiploc tov SLtadLKTUOU, OIoU N
Tiun ™mc¢ va dekanAaoiaotel av n etalpio METUXEL, alda otnv
avtidetn nepintwon oev Ja exel kauto aéla yio TouC UETOXOUC
nc.

Erteldn) otouc meploocotepouc emevOUTeEC eV apeCEL O Kivouvog,
KpatoUV TiEpLlOUOLOKA otolxeia pue vPnAo kivbuvo povov otav n
npoocdokwpuevn amodoon TOUC Elvol PEYOAUTEPN amo TNV
nPocdokwUeVn amodoon evog OXETLKA aodaAoUc MeEpPLOUCLAKOU
OTOolYSIOU .



Emopevwe o kivouvog,

v

opiletall WC N AmMOKAlON TOU  Tpaypatornolnfevtoc
QTTOTEAEOUOTOC ATIO MLoL PEON avapevopevn aéla (opiletal oe
oxéon Me TNV TOaAvR MHETAPANTOTNTA TWV MEAAOVILKWV
arnobO00EWV TOU OTOLYELOU auToU),

ekppalel tnv oafefaotnta OTL N TPAYUATOTIOLOULEVN
amodoon 6ev Ba eival Llon pe tnv avapevopevn anodoon. Eav
dev untnpxe afePatotnta dev Ba umnpxe Kat kivbuvoc.

Ta YOPOKTNPLOTIKA TOU KWwOUVOU E€ivalL o YXPOvoC Kol N
uetapfAntotnta



Peuototnta

H pevctotnto €vOC TIEPLOUCLAKOU OTOLXELOU €lval n €UKOAN KL QUEDN
avtoAdayny Tou pE ayaBd, umnpeoiec N AAAQ TIEPLOUCLOKA OTOLXELAL.
Emedn) elvat amobekto ApECH WG HMECO oOuvaAloywv, To XpRua
dlakpivetal ano vPnAn pevototnia.

Mapadeyua:

Eva meplouoclakO oOTOlYEiO TTOU pEUOTOMoOLEiTal OUOKOAa &eival To
QUTOKIVNTO. XpElaleTOl XPOVOC Kol KOTMOC ylo thv avtaAdayn &evoc
UETAXELPIOUEVOU QUTOKIVNTOU HE alda ayada kit umnpeocieg, OLOTL
TIPETTEL va BpeUeil KamoloC evOLAPEPOUEVOC va TO OYOPACEL Kol VA
UETABLBaoTEl O QUTOV VOuLuA.

H peuototnta KAVeL TIC OUVAANOQYEC €UKOAOTEPEC Kol POnvotepeg,
MoPEXOVTAC €UEALElol OTOV KATOXO Tou YoptoduAakiou, ylati eva
TMIEPLOUCLOKO OTOLXELO TIOU PEUCTOTIOLELTOL E€UKOAQ MUTOpPEL  va
LLETATPOTIEL OE XPNHA YPNYOPO OV UTIAPXEL ALECN avayKkn KepaAalwv N
npokUEL pLa KaAn emevOUTIKN eukatpla.



ZNtnon TIEPLOVOLAKWY OTOLYELWV

2uVNOWC, UTIAPXEL ULOL AVTOYWVLOTLKN OXECN METAEL TWV TPLWV
XOPAKTINPLOTIKWY TIOU KAVOUV EAKUOTLKO €va TIEPLOUOLAKO
otolxeio: vPnAn amodoon, achaleila (xyopnAoc kivobuvoc) ko
PELOTOTNTA.

MNapadeyua:

Eva aopalec kol €eUkoAa pPEUCTOTMOLNOIUO TTEPLOUCLOKO
otolyelo, onwc¢ evac Aoyaplaouoc oYewcg, ouvnUwe EXEL
xaunAn rpoodbokwuevn arnodoaon.

H oucia tng emloync xaptopulakiov €ivol o PocdLOPLOLOC
EKELVWV TWV TIEPLOUCLOKWY OTOLXELWV TIOU  OUVOALKA
ETILTUYXAVOUV TO OuvOUOOHO TIPOOSOKWHEVNG amodoong,
aoPAAELOC KOL PEVOTOTNTOC TTOU TIPOTLUCL O KATOXOC TTAOUTOU.



NMwg Ba Kavw Tt ocwotr entAoyn;

Eotw OtL €youpe 3 oevapla pe tnv WO mbavotnta
npaypatornoinong (33,33 %) & 2 petoyxec (A kat B)
2EVAPLO Anodoon A Anoéoon B

1 14% 1%

2 10% 10%

3 4% 17%

Méon andédoon A = 0,333 * (0,14+0,10+0,04)= 9,333%
Méon andédoon B = 0,333*(0,01+0,10+0,17)= 9,333%

Moo oo T dvo Ba emNEEW;

Znu. Ot arobooeis g B 9a kupavBolv amd 1% éwg 17%, evw tng A Sa kupavdouv armd 4% éwg 14%.
H B umopei va bwaoet tnv uPnAdtepn anodoon aAdd tautoypova xeL tnv ibta mdavotnta va SWOEL KAt TNV xaunAotepn amédoar).
MrtopoUue va TOUUE OTL ) UETOXN B €xeL ueyaAutepn Stakupuavan amo tnv uetoxn A.



AAyeBpka

Avopevopsevn amodoocn = 0 OTOOULKOC HECOC OpPOC TWV
avapevopevwy/ duvntikwv amodooewv Twv aéloypodwv mou
nepllapfavovtatl oto xaptoPuAAKLO, OTIOU OL oTaOULoELC Elval
ol avaloyiec (moocootad N Bapn) Twv CUVOAKWY ETTEVOUUEVWV
kedaAailwv tov €xouv tonobetnOeil oe kaBe aéloypado

Mepovwpévo neplouotakod otoxeio: E(R) = Zin:l Pr

XoaptodpuAdakio SUuo MEPLOVOLOKWV CTOLXELWV:
E(Rp) =aE(X)+DbE(Y)

XoptoPUAAKLO TEPLOCOTEPWV TIEPLOVCLAKWY OTOLXELWV:

E(R,))=>" WE(R)



AAveBpLKQ

Kivouvoc. OL mapayovtec mou KoBopilouv TO KivOUVO €VOC
xaptopuAakiov eivat ot OLAKUMAVOEL, TwV amodooewv KaBe
Xpeoypadou, oL CUVOLAKUUAVOELC TWV ATodOCEWV METAEU TWV
Xpeoypadpwyv TOU TIEPLEXOVTAL OTO YoPTOPUAAKLO KoL Ol
otaOuLloeLc Tou €XeL To KABe xpeoypado (dnAadn To MoocooTO TNC
asloc tou yoptodulakiov mou €xel emevdéuBel oto xpeoypado
QUTO).

MEUOVWHEVO MTEPLOVOLOKO OTOLXELO: o’ = Z PLr - E(N]

XoptopuAakilo SUO MEPLOVOLAKWV OTOLXELWV:
VAR(Rp) = a’VAR(X) +b?VAR(Y) + 2abCOV (X,Y)

XoptopUAAKLO EPLOCOTEPWV TTEPLOVCLAKWY CTOLXELWV:

VAR(R, )—ZWO‘ +LLWWG = W' VW



AAveBpLKQ

Kivouvoc. OL mapayovtec mou KoBopilouv TO KivOUVO €VOC
xaptopuAakiov eivat ot OLAKUMAVOEL, TwV amodooewv KaBe
Xpeoypadou, oL CUVOLOKUUAVOELC TWV AmodOaEwWY METAEU TWV
Xpeoypadwyv TOU TIEPLEXOVTAL OTO
OTAOULOELC TTOU £XEL TO KABOE Ypeoypad
aéloc Tou YoptoduAaKloU TIOU EXEL ETT
QUTO).

3T0 MEUOVWHEVO TEPLOUGLAKO,
otolyeio o Kivduvog mpoépyetal
andé v apefaidtnta  MOUL
UMAPXEL  OXETIKA  UE  TIG
SLOKUHAVOELG TWV O0SO0EWV
ToU

Ze xaptodpuAdkio SU0 1 MEPLOCOTEPWV
TEPLOUOLOKWV OTOLXEiWV, O Kivduvog
TMPOEPXETAL OO TV aBepardotnta mou
UTTAPXEL OXETIKA ME TG SLOKUMAVOELG
TWv anod0cswv TOoU KAOe
TLEPLOUOLOKOU OTOLXEIOU XWwPLoTA aAAd
KaL  amoé TG GUVSLAKUULAVGELG

MepoVWHEVO

(ouoxetioelg) twv anodocewv OAwv
TWV otoLxelwv padi.

Xoaptodpulakio
VAR(Rp) = a’VAR(X) +Db?VAR(Y) + 2ab

XoptopUAAKLO EPLOCOTEPWV TTEPLOVCLAKWY CTOLXELWV:

VAR(R, )—ZWO' +LLWWG = W' VW

=1 =1 =1



Anodoon A Anodoon B

1%
2 10% 10%
3 4% 17%
Méon 9,33% 9,33%
OLVOLULEVOLLEVN
anddoon

Kivbuvoc petoxnc A = o2 =

= 0,333*(0,14-0,09333)2+ 0,333*(0,10-0,0933)2 + 0,333*(0,04-
0,0933)%2=0,001689

4 o = 0,0410

Kivbuvoc petoxnc B = o2 =

= 0,333*(0,01-0,09333)%+ 0,333*(0,10-0,0933)%+ 0,333*(0,17-
0,0933)%2 = 0,004289

n o =0,06549

‘Oco0 Lo PeyaAn elvat n TUTILKY AMOKALON, TOCO HeyaAUTEPN €ival N TOAVOTNTA oL AMOSOCELG Va €lval XAUNAGTEPES QO TLG AVAUEVOEVEG

Apa n B éxel ueyaAutepo kivduvo yia tnv ibla amddoaon, amo tnv A



2uvolakUpovon & ZUVvteAEOTNC CUOXETLONC

O kivduvog evog xaptoduAakiou ekdppaletal | HEIPLETOL ME TNV
Sltakupovon 1 TNV TUTIKA amokAlon TtTwv  omodO0CEwWV Tou
xaptoduAakiou. Oa mpemeL OPWC va Adfoupe vtoPn OTL 0 Kivouvoc

gvoc xaptodpulakiov ennpealetal kat ano tnv aAAnAsnidpacn twv

Stadpopwv empEpouc xpeoypadwv HeETaéL TOUC.




2uvolakUpovon & ZUVvteAEOTNC CUOXETLONC

>uvolokvupavon (COV) (covariance), Twv amodOCEwWV OVAUEOO OE
dVo xpeoypada nov avakouv o’ eva XoptodUAAKLO, OVOUALOULE
TO OTOTIOTIKO €KElvo HEyeOOC, TO OTMOLO METPA TNV OXEON
avapeoa o Vo tuxaiec MeTAPANTEC, €6W OCUYKEKPLUEVA, TLC
artod00ELC TwV SUO XpeoypaPwv.

Elval eva peyeboc petpnong tou mwe petafarlovtal Tautoxpova
oL amoO00ELC SUO MTEPLOUCLOKWY OTOLXELWV.

H oxéon autn avapeoa otic amodooelc SVo xpeoypadwv Umopetl
Vol elvol eite BETIKN), ETE apVNTLKI, KOl LETPLETAL ATIO €va AAAO
LLEYEOOC, TOV OUVTEAEDTI CUOXETLONC.



2uvolakUpovon & ZUVvteAEOTNC CUOXETLONC

O Zuvteheotng 2uoyetiong (pg,) €lval eva peyebog mou petpa
TNV oYU TNC OXEong avapeoa ot amodooel twv OSuo
Xpeoypadwv.

Moaipvel TLHEG amo to dtaotnua -1 pexpt 1, kat divetal amo tnv
oxeon:

COV,,

Lo —
o,0,

P, = 1, TEAela BeTikr) cuo)ETION,

P, = -1, TEAELQ OPVNTLKA CUCXETLON OWVOUECO OTLG AITOOOOELG
Twv V0 Xpeoypadpwv



Awadopornoinon &evog  xoaptopulakiov OVOUALOUUE TNV
eTEVOUTLKN OTPATNYLKN EKELVN, KOTQL TNV  omolia
OUVKEVIPWVOULE Mt TTOWKIALA xpeoypadwv (N TTEPLOUCLOKWY
OTOLXELWV) 0TO XaAPTOPUAAKLO poc, ME SLapopeTIKEC armodOTELC,
OLOPOPETIKEC OUOXETLOELC METAEU TWV AMoOOCEWV TOUC Kal
SladopeTika emimeda KWOUVOU, LE OVILKELUEVIKO OTOXO VvV
LLELWOEL TOV CUVOALKO KivOuvo Tou xoptoduAakiou pag xwpeig va
LLELWOOUE TNV amodoaor) Tou.

...Elval n dladikaoia mou mpofalvel Evac emMevOuTNC oTav BeAeL
vVa LELWOEL ToV Kivouvo tou yaptoduAakiov Tou, TpooBeTovTag
OE aUTO xpeoypada tov omolwv oL amodooelg dev oxetilovral
MANPWC BeTIKA PETAEL TOUC
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-0,02

-0,04

-0,06

-0,08

arodAoeLg

0,06

0,04

0,02

13 14 15 16 17

petoxn B

0,06

0,04

0,02

-0,06

petoxn A ko B

-0,08



O MOPAKATW TVOKOC TTOPOUOCLATEL TIGC UNVIOLEC TIUEC KAELOLpaTOC TtEVTE enMevOUOEWV Yyl TNV
nepiodo petatv 30/12/2017 €wg 30/12/2018.

30/12/2017
31/1/2018
28/2/2018

31/3/2018
30/4/2018

31/5/2018
30/6/2018
31/7/2018
31/8/2018
30/9/2018

31/10/2018

30/11/2018
30/12/2018

A

4317,93
4675,13
4862,3
5083,52

5268,91
5117,17

4869,82
4927,6
4652,95
4357,05
4897,13

4957,6
4617,95

B

9927,13
10798,33
11130,92
12086,01

12039,16
11815,01

11083,2
11056,4
10259,46
9483,55
10801,34

11382,23
10653,91

10394,2
10696,1
10990,1
11529,1

11640,2
11322,3

10853,9
11145,4
10259
9394,2
10478,3

10386,9
9552,5

19130,02
20756,72
21964,29
23260,57

23806,27
23285,11

22569,95
22809,3
21941,92
20759,49
22629,64

22717,98
21369,15

2661,1
2517,7
2536,6
2282,9

2385,3
2429,1

2412,2
2412,2
1827,2
1908,3
2172,1

1877,2
1795



A, Na umoloyioete TI¢ paypotonolnBeiloec pnviaieg anodooel Twv
eTeVOUOEWV/UETOXWV TOU Ttlvaka yia tTnv nepiodo nou oo divetal.

8. Na umoloyioete tnv peon amodoon yia kabe enevduon. Katataste
TLC emevouoelc kKata dBivovoa peon amodoaon.

c. Na umoAoylogte TNV TUTIKA OTTOKALON Twv amodocewv KAOe
emevbuonc.

p. Na Ppeite tnv avopevopevn amodoon evoc xaptopuAakiou oTo
omolo €xete emevduoel 60% Tou Kepalaiou cag otn petoxn B ko to
UTTOAOUTTO LOOTIOC A OTLC AAAEC LETOXEC.

e.  Na uTtoAoyloete TNV TUTKNA OMOKALON Twv omodO0CEwWV Tou
xaptoduAakiov Tou oxnUATIoATE OTO TIPONYOULEVO EPWTNHAL.



A. Na urtoAoyioete TiI¢ MpaypatonotnOeioec pnviaieg amodooeLC Twv

eNeVOUCEWV/HETOXWV TOU TTiVvOKA YL TNV MEPLodo Tov oag Sivetal.

A65000 = TiU _ mEPIOOOV _t — Ty _ mepiodov _t—1

Ty _ mepiodov _t -1
30/4/2018
31/5/2018
30/6/2018
31/7/2018
31/8/2018
30/9/2018
31/10/2018
30/11/2018
30/12/2018

_ (4675,13-4317,93)

4317,93 e

Epwtnua A - A
A B C D E

0,082724824 0,029045044 0,0850339 -0,05388749

0,0877595

4897,13
4957,6
4617,95

B
9927,13
10798,33
11130,92
12086,01
12039,16
11815,01
11083,2
11056,4
10259,46
9483,55
10801,34
11382,23
10653,91

Epwtnua A - Ato8060E€Lg

A

0, 0,03080013 0,027486654 0,0581773 0,00750685

0,045496987

0,08580513 0,04904414 0,0590176 -0,10001577

0,036468825 -0,0038764 0,009636485 0,0234603 0,04485523

-0,028799125 -0,0186184 -0,027310527 -0,021892 0,01836247

-0,048337265 -0,061939 -0,041369686 -0,030713 -0,00695731

0,011864915 -0,0024181 0,026856706 0,0106048 0

-0,055737073 -0,0720795 -0,079530569 -0,038027 -0,2425172

-0,063594064 -0,0756287 -0,084296715 -0,053889 0,04438485

0,123955429 0,13895535 0,115400992 0,0900865 0,13823822

0,012348049 0,05377944 -0,008722789 0,0039037 -0,13576723

-0,068510973 -0,0639875 -0,080331957 -0,059373 -0,04378862

*100 —>

B
8,272%  8,776%
4,004%  3,080%
4,550%  8,581%
3,647% -0,388%
-2,880% -1,862%
-4,834% -6,194%
1,186% -0,242%
-5,574% -7,208%
-6,359% -7,563%
12,396% 13,896%
1,235%  5,378%
-6,851% -6,399%

C
10394,2
10696,1
10990,1
11529,1
11640,2
11322,3
10853,9
11145,4

10259
9394,2
10478,3
10386,9
9552,5

2,905%
2,749%
4,904%
0,964%
-2,731%
-4,137%
2,686%
-7,953%
-8,430%
11,540%
-0,872%
-8,033%

D
19130,02
20756,72
21964,29
23260,57
23806,27
23285,11
22569,95

22809,3
21941,92
20759,49
22629,64
22717,98
21369,15

8,503%
5,818%
5,902%
2,346%
-2,189%
-3,071%
1,060%
-3,803%
-5,389%
9,009%
0,390%
-5,937%

2661,1
2517,7
2536,6
22829
2385,3
2429,1
2412,2
2412,2
1827,2
1908,3
2172,1
1877,2
1795

-5,389%
0,751%
-10,002%
4,486%
1,836%
-0,696%
0,000%
-24,252%
4,438%
13,824%
-13,577%
-4,379%



B. Na untoAoyioete tnv péEon amodoon yia kabe emevéuon. Katatafte tig

enevdUoelc kata ¢Oivovoca péon anodoaon.

Epwtnua A - Ato8060¢€Lg Epwtnua A - Ato800¢€Lg
A B C D E A B C D E

0,082724824 0,0877595 0,029045044 0,0850339 -0,05388749 8,272% 8,776% 2,905% 8,503% -5,389%
0,04003525 0,03080013 0,027486654 0,0581773 0,00750685 4,004% 3,080% 2,749% 5,818% 0,751%
0,045496987 0,08580513 0,04904414 0,0590176 -0,10001577 4,550% 8,581% 4,904% 5,902% -10,002%
0,036468825 -0,0038764 0,009636485 0,0234603 0,04485523 3,647%  -0,388% 0,964% 2,346% 4,486%
-0,028799125 -0,0186184 -0,027310527 -0,021892 0,01836247 -2,880%  -1,862% -2,731% -2,189% 1,836%
-0,048337265 -0,061939 -0,041369686 -0,030713 -0,00695731 -4,834%  -6,194% -4,137% -3,071% -0,696%
0,011864915 -0,0024181 0,026856706 0,0106048 0 1,186%  -0,242% 2,686% 1,060% 0,000%
-0,055737073 -0,0720795 -0,079530569 -0,038027 -0,2425172 -5,574%  -7,208% -7,953% -3,803% -24,252%
-0,063594064 -0,0756287 -0,084296715 -0,053889 0,04438485 -6,359%  -7,563% -8,430% -5,389% 4,438%
0,123955429 0,13895535 0,115400992 0,0900865 0,13823822 12,396% 13,896% 11,540% 9,009% 13,824%
0,012348049 0,05377944 -0,008722789 0,0039037 -0,13576723 1,235% 5,378% -0,872% 0,390% -13,577%
-0,068510973 -0,0639875 -0,080331957 -0,059373 -0,04378862 -6,851%  -6,399% -8,033% -5,937% -4,379%

a B - Méon pnviaia anodoon Epwtnua B - Méon pnviaia anédoon
B C D E A B C D E
0,0082 -0,0053 0,0105 -0,0275 0,733% 0,821% -0,534% 1,053% -2,747%
Katdragn emevéuoswv pe Baon tnv anodocn \
D 001053249 1,053% = AVERAGE(emiAeyw TIG amodooeLg
B 0,00821266 0,821%
A 0,00732631 0,733% ng¢G A) = AVERAG E(A26,A37)
C -0,005341 -0,534%
E -0,0274655 -2,747%



C. Na urtoAoyioETE TNV TUTILKN OITOKALGN TWV amodocewv KaBe emévduonc.

Epwtnua A - Alto800ELg

A B c D E
8,272%  8,776% 2,905% 8,503%  -5,389%
4,004%  3,080% 2,749% 5,818% 0,751%
4,550% 8,581% 4,904% 5902%  -10,002%
3,647% -0,388% 0,964% 2,346% 4,486%
-2,880% -1,862%  -2,731%  -2,189% 1,836%
-4,834% -6,194%  -4,137%  -3,071%  -0,696%
1,186% -0,242% 2,686% 1,060% 0,000%
-5,574% -7,208%  -7,953%  -3,803%  -24,252%
-6,359% -7,563%  -8,430%  -5,389% 4,438% - VAR(emAéyw TIC amoSooeLc Tne A)
12,396% 13,896%  11,540% 9,009%  13,824%
1,235% 5378%  -0,872% 0,390% = VAR(A26;A37)
-6,851% -6,399%  -8,033%  -5937%

Epwtnua B - Méon pnviaia anddoon
A B
0,733% 0,821%

D E
1,053% -2,747%

= STDEV(emAéyw TI¢ amodooeLg TG
A) = VAR(A26;A37)

0,00968666

H' pe tn cuvdlp
B C E A P C D E
0,061696272 (,07174314 0,060461368 0,0529654 0,09842085 0,061696272 0,071743 0,060461368 0,052965429 0,098420849




D. Na Bpeite tnv avapevopevn anodoon evoc xaptopuAakiou oTo omoio EXETE eMeVOUOEL

60% tou KepaAaiov cag otn petoxn B ko To uOAoLTO LoOTooa OTLG AAAEG LETOXEG.

Epwtnpua D - Avapevopevn anddoon xoptodpulakiov pe 60% otn B

Méon pnviaia ItaBpon  Itaduopévn

andédoon
A 0,00732631 0,1 - [ =0,00732631*0,1 = 0,0007326 ]
B 0,00821266 0,6
C -0,005341 0,1 -0,000534
D 0,01053249 0,1 0,0010532
E -0,0274655 0,1 -0,002747
andédoon xaptodpulakiou 0,0034328 KE ouvaptnon sumproduct

0,34% 0,003432827 N 0,34%




E. Na uTtOAOYLOETE TNV TUTILKN OTTOKALGT TV anod0cewv Tou XoptodpuAakiou
TIOU OXNLOTLIOOTE OTO MPONYOUEVO EPWTNHAL.

Epwtnpa E - Turikr andkAion anoddcswv xaprodpulakiouv pe 60% otn B Epwtnua A - AtoddoeLg
A B C D E

nivakag StakOpavong - cuvSLaKUpAvVong 0,082724824 0,087759504 0,029045044 0,085033889 -0,05388749

r A B C D E \ 0,04003525 0,030800133 0,027486654 0,058177304 0,007506851

A 0,00348923 0,003844513 0,0032629 0,00292069  0,002025311 0,045496987 0,085805127 0,04904414 0,059017615 -0,10001577

B 0,00384451 0,004718155 0,0036594 0,00323478 0,001531274 0,036468825 -0,00387638 0,009636485 0,023460302 0,044855228

C 0,00326287 0,003659438 0,0033509 0,00272636 0,00236625 -0,02879913 -0,01861841 -0,02731053 -0,02189171 0,01836247

D 0,00292069 0,003234782 0,0027264 0,00257156  0,001303405 -0,04833726 -0,06193901 -0,04136969 -0,03071319 -0,00695731

E K 0,00202531 0,001531274 0,0023662  0,0013034  0,008879442 0,011864915 -0,00241807 0,026856706 0,010604809 0

-0,05573707 -0,07207952 -0,07953057 -0,03802747  -0,2425172
-0,06359406 -0,07562874 -0,08429672 -0,05388909 0,044384851
0,123955429 0,138955349 0,115400992 0,09008651 0,138238223
0,012348049 0,053779438 -0,00872279 0,00390373 -0,13576723
-0,06851097 -0,06398746 -0,08033196  -0,0593728 -0,04378862

Bépn 10% 60% 10% 10% 10%

AwakUpavon xaptropulakiou

0,003476518 0,00405789 0,003366306 0,0028931 0,00237621
0,003645946

0,003645946

Turukr) andkAion xaptodpuAakiov
0,060381672
6,038%



VAR(R,) =

ZW o —I—Z‘Z‘WW o

=1

Epwtnpa E - Turikr andkAion anoddcswv xaprodpulakiouv pe 60% otn B

=1

Epwtnpa A - AtoddoeLg

A B C E
nivakag StakOpavong - cuvSLaKUpAvVong 0,082724824 0,087759504 0,085033889 -0,05388749
r A B C D E \ 0,04003525 0,030800133 027486654 0,058177304 0,007506851
A 0,00348923 0,003844513 0,0032629 0,00292069  0,002025311 0,045496987 0,08580 0,04904414 0,059017615 -0,10001577
B 0,00384451 0,004718155 0,0036594 0,00323478 0,001531274 0,036468825 -0, 7638 0,009636485 0,023460302 0,044855228
C 0,00326287 0,003659438 0,0033509 0,00272636 0,00236625 -0,02879913 ,01861841 -0,02731053 -0,02189171  0,01836247
D 0,00292069 0,003234782 0,0027264 0,00257156  0,001303405 , -0,06193901 -0,04136969 -0,03071319 -0,00695731
E & 0,00202531 0,001531274 0,0023662  0,0013034  0,008879442 J 0,011 -0,00241807 0,026856706 0,010604809 0
73707 -0,07207952 -0,07953057 -0,03802747  -0,2425172
Bépn 10% 60% fis4851
VAR(RA) COVAR(RA,RB) |COVAR(RA,RC) |COVAR(RA,RD) |COVAR(RARE) fsazs
76723
O COVAR(RB,RA) [VAR(RB) COVAR(RB,Rc) |COVAR(Rs,RD) [COVAR(RB,RE) |,gsc

0,003476518 0,00405789
0,003645946

0,003645946

0,003366306

Turukr) andkAion xaptodpuAakiov

0,060381672
6,038%

COVAR(RC,RA)

COVAR(RC,Rs)

VAR(R¢)

COVAR(Rc,RD)

COVAR(Rc,Re)

COVAR(RD,RA)

COVAR(Ro,R8)

COVAR(Ro,Rc)

VAR(RD)

COVAR(Ro,RE)

COVAR(RE,RA)

COVAR(RE,Rs)

COVAR(RE,Rc)

COVAR(RE,RD)

VAR(RE)




N
VAR(R,) = > W’oc? +

=1

Epwtnua E - Turtikr anékAion anoddocswv xaptopulakiou pe 60% otn B

nivakag Stakipavong - cuvSLaKUMAVonG

A B C D E
A 0,00348923 0,003844513 0,0032629 0,00292069 0,002025311
B 0,00384451 0,004718155 0,0036594 0,00323478 0,001531274
C 0,00326287 0,003659438 0,0033509 0,00272636 0,00236625
D 0,00292069 0,003234782 0,0027264 0,00257156 0,001303405
E 0,00202531 0,001531274 0,0023662 0,0013034 0,008879442
Bépn 10% 60% 10% 10% 10%
AwakVpavon xaptodpulakiou
0,003476518 0,00405789 0,003366306 0,0028931 0,00237621

0,003645946

0,003645946

Turukn andkAion xaptodpuAakiov
0,060381672
6,038%

N

10%
60%
10%
10%
10%

Epwtnpa A - AtoddoeLg

A

0,082724824

0,04003525
0,045496987
0,036468825
-0,02879913
-0,04833726
0,011864915
-0,05573707
-0,06359406
0,123955429
0,012348049

-0,06851097

B

0,087759504
0,030800133
0,085805127
-0,00387638
-0,01861841
-0,06193901
-0,00241807
-0,07207952
-0,07562874
0,138955349
0,053779438

-0,06398746

N
Z Win Gij
_ j=1

0,029045044
0,027486654

0,04904414
0,009636485
-0,02731053
-0,04136969
0,026856706
-0,07953057
-0,08429672
0,115400992
-0,00872279

-0,08033196

0,085033889
0,058177304
0,059017615
0,023460302
-0,02189171
-0,03071319
0,010604809
-0,03802747
-0,05388909

0,09008651

0,00390373

-0,0593728

onu. MoAAamAaclaopdg He Tty cuvaptnon MMULT:

-0,05388749
0,007506851
-0,10001577
0,044855228
0,01836247
-0,00695731
0

-0,2425172
0,044384851
0,138238223
-0,13576723

-0,04378862

e EMALYW MPWTA TNV TEPLOXN OTou Ba pavoUv Ta anoteAEcpaTa,
e EMAEYW TOUG MIVOKEG,
 Ctrl+Shift+Enter, tautoxpova.



