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TexvoAoyiky OIKovouIKr Kal
OikovopoTeXVIKEG MEAETES

BaoiAng MouaoTdakng
vmoustakis@isc.tuc.gr

EKAOZEIZ TZIOAA 1SBN 078 060 418 4026

EmoTpépoupe otnv E1 yia va Sodpue kaTi GAAO
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Mdape Tiow oTa ddaveia.

Kabe d6on (A) semAnpwvel KegdAaio (K) kai Toko (T).

A=K@t)+T()

1=1,2,3,4,5
K()<K(2)<K(3)<K(4)<K(5)
T()>T(2)>T3)>T(4)>T(5)



mailto:vmoustakis@isc.tuc.gr

10/12/20

AtrorAnpwpn Sdveiou 10.000€ o€ 5 xpovia pe oTabepo eTRCI0 Th yivetan pe Tov TAnBwpIouo6?

€TMITOKIO SaveigpoU 10%.

"EoTw 6m éxoupe éva kKepAaAaio 1.000€ kon §eTAJOUPE £va TPOTTESIKO

Yrohewmduevo TIPOI6V pE eTROIO arddoan 3,4% Kai yia ThV iSia TTEPiodo eKTIMOUUE

KEPAAOLO TTPOG , , - " 0,
arominpon 671 0 TANBwpPIoU6G Ba gival igog pe 2,9%.

AmomAnpop - Karafohi
Abon KkeQaraion TOKOL

"Etog Tpw mv P = o = ., P -
(PM) A (PPMT) (II;MT) o e ’Zs éva Xpovo a1rd ofuepa Ba £XOUpE CUCOWPEUOE! £Va KEPAAAIO
K() ® Soomg Tov ioo pe 1.034€.

ETOUEVOD £TOVG

0 10.000€ H ayopaoTiki duvapn Twv 1.034€ Adyw TnG £§€AIgNG Tou
1 2.638 € 1.638 € 1.000 € 8362 € TTANBwpIopOoU Sev gival auTr) TTou QaiveTal aAAd ion pe 1.004,90€
TEPITIOU (OTTWG TTPOKUTITEI aTTd TN Siaipeon Twv 1.034€ pe 1o 1,029
2 2638 ¢€ 1:802€ 836€ 6s60€ TTOU OTTOTUTTWVEI TOV aTTOTTANBWwPIoH6 Twv 1.034€.
3 2.638€ 1.982¢€ 656 € 4578 €
4 26038 € 2.180€ 458 € . Apa T TIPOYHOTIKO KEPBOG ival Trepitrou 0,486% kai 6x1 3,4%.
5 2638 € 2398 € 240€ o€
Zovoha 13.190€ 10.000€  3.190€ Oure kav 0,50% Trou gival n Siapopd peTagld 3,4% kot 2,9%.

O TTANBWPICHOG TTANTTEI TO K 10 aAAd Ko TNV aTrédoon. — F—— VP —
PHPAN (Agikmg) Sromwon
Iooduvapio petalh evog mocov ohpepa
. . k@l evég mocod o N mepodovg and  (F/P, i, N) A+
I+i=(+i)1+f) oispa:
loodwvapia etald evés peddovawot e A+iy™
OGOV Kat VOG TOGOD GHUEP:
i = 3’ 40% Ioodvvapia  petagd evég  peihoviikod i
70600 o6& N meptddong kat pa wémoone  (A/F, i, N) a1
‘O . . N X . -
_> Ip= 0,486% poric xpnudrev ce N meptodoug
Iooduvapio petald piog 166m0oNg PONG X
ypnuitov oe N mepodovg Kat evdg 4, i Ny (1+0)" -1
f = 2, 90% pelhoviikod  mocod oto Téhog TV N At i
TEPLOdOV:
looduvapia petaZd evég mocod ofpepa WP N i(1+0)"
ﬂ EtfioLo enttéKio Etfiorog pubpdg avgnong Kau pua 16émoong poig oe N meptodoug: e A+ =1
Tou mAnBwpiopod
% e ST0R looduvapia peta2d wa womoons erioig ‘ (s -1
pong oe N mepiddovg Kot evog mOGOH (P/A, i, N) -
1996 11,00% 7,50% ofuepa: i(1+1)
2001 2,50% 3,40%
2005 1,00% 3,50%
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MNdpe Triow oTov uTtoAoyIoH6 TG CUVTAENG.
F=P ( F/l P, i) N) ‘ P=F (P /i E ) N) Eixape utroAoyioel 611 o lMNwpyog oTa 65 Tou Xpovia Ba £xel
ouoowpeloel 246.070€.

— ; ‘ - ; Av 10 TTpoaBoKiIpo {wig gival 78 Xpovia, TOTE N €T 010 GUVTAEN TOU
F=A(F/4,i, N) A=FAF i N) M@pyou yia Ta £TTOPEVA 13 XPOVIa, KATW OTr6 TIG iBIEG CUVBRKES

aglotroinong Twv amoBepoaTikwy Tou TEMEAE ...

A= P(A/P, i N) ‘ P =A( P/A, i, N) ... Kol BEwpLvTag OTI YivETan SiKAIOG UTTOAOYIOHOS ...
Eutuywg 10U utrdpyouv Excel™, Calc™, Numbers™ ka1 Ta
Smartphones! Mpétre n eTicia cOvTagn va givan ion pe 23.138€.

(p/p,,-.m=m A=246.070(A/P,3,13)=23.138
oy
. 1
(A/F,i,N)= FIALN) ATT6 Toug TTivaKeG 1} a6 TN ouVApPTNON PMT TWV YN@IAKWY JECWV
I‘ ’ TTOU AVEPEPO VWPITEPO.
A/Pi,N)y= ————
¢ N (P/A,i,N)

Mpiv kAgiooupe kAT akopal

"Exoupe 10.000€. Y1rdpyxouv dUo TPaTredIKd TTPOoiovTa . i 0,06
TIOU UTTOOXOVTalI TOV iBI0 ETAOI0 TOKO, G0 pE 6%. WMERT T T 0.005

To IIPWTIO UTTGCXETAI HOVODINiO ETAO10 AVATOKIOUO.
AnAadn 3ev UTTOOXETAI AVOATOKIOHO!

To SEUTEQRO UTTOOXETAI UNVICIO AVATOKIOUO.

Moio TrpéTrel va TTPOTINACOUNE?

F, =10.000(F/ P,0,5,1)=10.000 x 1,005 =10.050

F, =10.050(F / P,0,5,1) =10.050 x 1,005 =10.100, 25

Z0puva pe To WO 07O TéAOG Tou EToug Ba £xoupie F, =10.563,96(F / P.0,5.1)=10.563,96 x 1,005 = 10.616,78
ouoowpeloel 10.000€ x 1.06 = 10.600 -

ZUp@wva JE To SeUTEPO OTO TEAOG TOU £TOUG Ba £XOUNE
ouoowPEUOE! KATI TrEPICTOTEPO. MdApe va doUpe To
yiari?

AnAadn kepdifoupe 16,78€ Trapatravw.

MNori oupBaiver auté?
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AvaToKIGHO!
Av 0 avaToKIoHOG €ival NUEPNTIOG, TOTE:

To TrpayMaTIKO ETOIO ETITOKIO € CUVOIKEG PNVaiou

avaToKIoHOU gival ioo JE: i =(l+ Inou " -1
EFF M

iy = (14 22012 _ .
12 i = (14 Nos s Mpogavig 6Tav 6Tav UTTdpxel
e 365 AVOTOKIOMOG TO XOVTPIKO
, 0,06, OTTOTEAECO TTOU OVOPEPETAI OF
i =1+ i—z) ?-1=0,0617=6,17% l MIa pEYOAUTEPN TTEPiOSO (Iroy
; e £VOEXOUEVWIC £Vl TTAACUCTIKI))
lim(l+37" = Sev I0UEL

ks

4 i
. =(1+%)M -1

7 _ iNom -
lEFF =e 1

O MGpyog ayopddel va OTTiTI XPNOIHOTIOIWVTAG TIG OIKOVOHIEG TOU MNdpe miow oTov umoAoyiops Tg ouvTagng.
kan Savei{dpevog 150.000€ ard Tnv Tpdrreda. H e§6¢pAnon Tou Saveiou
8a yivel oe 30 xpévia, os UNVIQIEG, 106T00Eg, 5O60EIG KAl LE £THO10 -.- EiTrape «ka1 Bwpivrag 61 yiveral Sikaiog UTToAOYIGHOG ...»

€mmITOKIO Saveiopou 5,50%. Molo gival To TToo6 TG KABE vmiug
d6ong?

Av 710 eTi010 3% Tou TZMEAE avarokiderai pnviaia, 161€ 0 MNwpyog

TIPETTEI YIO Ta ETTOUEVA 13 XPOVIA VO EICTIPATTEI Pnvidia ouvTagn
OTO TT000 TWV:

£xoupe 360 560<Ig Kal pnvIaio eTTTOKIO igo e 0,458%.
oo electronic spreadsheet Tng apeokeiag pag!

A=246.070(A/P,0,25,156)=1.907
A =150.000(A/ P,0,0458,360) = 851,68

Me aAAa Adyia EETTANPWVOUNE
851,68x12 =10.220,20 < 10.321 To SAVEIO € OUCIACTIKO ETHTI0 Av Sicaipoucaye Ta 23.138€ pe 1o 12 Ba Bpiokape 6T N Pnviaia
ETMTOKIO i00 5,64% Kol OXI pe oUvTagn sivan ion pe 1.928€.
5,50%, 6TTwg n Tpdrreda,
TTPOPAVLIG Kal 0 uTroAoYIGHOG £iVal TTAAGHATIKOG.
A =150.000(A/ P30) =10.481 4— SiappnyvUovTag Ta INATIA TG

(1), 1oxupigeral. OuoiaoTIKA TO

" h ’ Yrdpyouv 0o emAoyEg: (a) To TEMEAE kartafdAAel pnviaia
5AvEIo pag OTOIXICEI ETNCIWG ouvragn 1.907€ 1 (B) eTioia ouvTagn 23.138€ 1 ... KATABAAAEI

10.481€ ka1 6x1 10.321€. 246.070€ @drrag poAig o Sikaiolxog CUNTIANPWOE! Ta 65 £Tn Kol

EeutrepdeUel ...
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ZTn OUVEXEIX TO ETTITOKIO TTOU TOOEG POPEG UEXPI TWPD AVEPEPA Ba
AVTITIPOCWTTEUEI TNV TTPOCBOKia pag. Auto TTou Ba BEAape,
avegapTnTa oré ToV TTANBWPIoHO 1 TO PioKO, VO KEPBITOUpE.

Minimum Attractive Rate of Return — MARR.

Kéotog evkonpiog keparaiov

Opportunity Cost of Capital

ME®OAOI OIKONOMIKHZ
ANAAYZHZ

AlaBéTw éva KePAAalo.

Mola givan n eEAAXI10TN TTPOodoKia ETHCI0U KEPBOUG, AVeGPTNTA ATTO
ToV TTANBWPICHO 1) picko?

Mpwra va @peokdpoupe Aiyo Tn VAN HOG OTNV £VVOIX TNG ORIAKAG Mopadoxn TNg CUCCWPEUCNG OAWV TWV XPNHATIKWY TTOOWV OTO
avdAuong. TENOG TNG KABE TEPIGSOU.

20.000 € To 10 (i} N yevikd)
-------------------------------- €ivai o
Micta Moo mov Patm Too6 mov maipve micw (ctyovpo!) T T T T OIKOV0|.IIK6§
A 100€ 120€ 71 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Pabadim
B 150€ 180€ OIKOVOMIKN {wn.
r 200€ 240€
A 250€ 295€
E 300€ 340€ 100.000 €
z 350€ 380€ 'E‘EOQ Iosd

A1Gypappa XPNHATIKWY 0 1 O0,000€

pPowWV, SIAYPAMHA TAPEIOKWV

pouuv, cash flows. 1-10 20,000€

Oa gpapp6ooulE oplakn avaAuor, S16Ti ol AUCEIG TTou Ba
agloAoyoupe £XOUV TO XOPOKTNPIOTIKO OTI N ETTIAOYN HIOG £§ AUTWV

QITOKA QUTOLIATO [IOAOITIES.
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Kai emre1dr Travra pag apEGouV ol YeVIKEUOEIG!

B
B 3
. B Képdog (0<|>er§) By
T orré TV s1'rev5u0n I
0
1l 2l 3l 4 56 9 f
C,
C
1 G Cx

KooTog: emrévduong
Co Kal AgiToupyiag.

Twvia Bswpnong K6oTOUG Kal

KEPDOOUG (opEAOUG).

NMAPOYZA AZIA (PRESENT WORTH)

Co

N N
PW = (B,-C)(1+i')" =Y (B,-~C)(P/F,i',1)
=0 =0

A(PW)=0

Tpeig evaAAaKTIKEG AUCEIG (N ETTIAOYN TNG HIOG AUTOMOTA OTTOKAEIEI

OAEG TIG GAAEG).

Evalhaktikég Avoeig

‘Etog I I I
0 -100.000€ -120.000€ -150.000€
1 20.000€ 13.000€ 29.200€
2 20.000€ 16.000€ 29.200€
3 20.000€ 19.000€ 29.200€
4 20.000€ 22.000€ 29.200€
5 20.000€ 25.000€ 29.200€
6 20.000€ 28.000€ 29.200€
7 20.000€ 31.000€ 29.200€
8 20.000€ 34.000€ 29.200€
9 20.000€ 37.000€ 29.200€

10 20.000€ 40.000€ 29.200€
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Evalhoktikég AMooeig
— - “Evog PW, PW, PWy (P I2N)
Erog ! 1 i Metaopuanori 1000006 -120000€  -150.000€  1,0000
1\’ 1 17.857€ 11.607€ 26071€ 08929
0 -100.000€  -120.000€  -150.000€ (&)
1+i 2 15.944€ 12.755€ 23278€ 07972
LY 3 14.236€ 13.524€ 20784€ 07118
1 20.000€ 13.000€ 29.200€ (:) 4 127106 13.981€ 18.557€  0.6355 H Abon lll givar n
5 11.349€ 14.186€ 16569€ 05674 4 ¢
OIKOVOHIKO CUM@PEPOUTa
2 20.000€ 16.000€ 29.200€ 6 10.133€ 14.186€ 14794€ 05066 Avon H Hpzp
3 20.000€ 19.000€ 29.200€ 7 9.047€ 14.023€ 132006 04523 .
4 20.000€ 22.000€ 29.200€ 8 8.078€ 13.732€ 11.793€ 04039
9 7.212€ 13.343€ 105306 03606
5 20.000€ 25.000€ 29.200€ 10 6439 12.879€ 9402€ 03220
6 20.000€ 28.000€ 29.200€ PW= 13.004€ 14.215€ 14.987€
7 20.000€ 31.000€ 29.200€
8 20.000€ 34.000€ 29.200€
9 20.000€ 37.000€  29.200€ Xpnoipotrolioape 1 6X1 OpIoKn avaAu
10
10 20.000€ 40.000€ 29.200€ (l i‘)
Opuaxd 11 Opuaxiy PW
“Etog 1 il evavtiovl  (P/F,12,N)  (APWy,) Opraxd 11
0 -100.000 € -120.000 € -20.000 € 1,0000 -20.000 € “"Etog 1 1 evavtiov I1 APW iy
1 20000€  13.000€ 7000€ 08929 6250€ 0 T120000€  -150.000 € 30000 € 30,000 €
2 20000€  16.000€ -4000€ 07972 3189¢€
3 200006 19.000€ 10006 07118 e 1 13.000 € 29.200 € 16.200 € 14.464 €
4 20000€ 22000 € 2000€ 06355 1271€ 2 16.000 € 29.200 € 13.200 € 10.523 €
5 20000€  25000€ S000€ 05674 2837¢€ 3 19.000 € 29200 € 10.200 € 7.260 €
6 20000€  28.000€ 8000€ 05066 4053€ 4 22,000 € 20200 € 7200 € 4576€
7 20000€  31.000€ 11.000€ 04523 4976€
8 20000€  34.000€ 14000€ 04039 5654€ 5 25.000 € 29.200€ 4.200€ 2383€
9 20.000€  37.000 € 17.000€ 03606 6.130€ 6 28.000 € 29.200 € 1.200 € 608 €
10 20000€  40.000€ 20000€ 03220 6439€ 7 31.000 € 29.200 € 1.800 € 814€
1209¢€
8 34.000 € 29.200 € -4.800 € -1.939€
9 37.000 € 29.200 € -7.800 € -2813 €
H opiakn Mapouca Agia givai ion pe Tn dilapopd Twv 10 40.000 € 29200€  -10.800€ -3.477€
amoAuTwy TIpWV TNG Mapouoag Agiag yia Tnv k6B Auon Optaxi) Ty T Mapovoag Aiag 6tav n Aben 11
(61TWG UTTOAOYiICANE TTPONYOUMEVWIG). ouykpivetat Gpeoa pe ™ Aoon I1: 771 €
1.209=14215-13.004
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100.000 €

ETHZIA ASIA (ANNUAL WORTH - AW = A-co[ LD ) s coarpit N
AW) (1+i)-1
A(AW)=0

Tpeig evOAAaKTIKEG AUCEIG (N ETTIAOYN TNG HIOG AUTOMOTA OTTOKAEIEI
OAeg TIG AAAEG).

Evalhaktikég Aooelg

“Etog I I 1
0 -100.000€ -120.000€ -150.000€
1 20.000€ 13.000€ 29.200€
2 20.000€ 16.000€ 29.200€
3 20.000€ 19.000€ 29.200€
4 20.000€ 22.000€ 29.200€
5 20.000€ 25.000€ 29.200€
6 20.000€ 28.000€ 29.200€
7 20.000€ 31.000€ 29.200€
8 20.000€ 34.000€ 29.200€
9 20.000€ 37.000€ 29.200€
10 20.000€ 40.000€ 29.200€

-100.000€  -120.000€  -150.000 €

1 20000 € 13.000€  29200€
2 20000 € 16000€  29.200€
3 20000 € 19.000 € 29200 €
4 20000 € 22000 € 29200 €
5 20000 € 25.000€  29200€
6 20000 € 280006 29200€
7 20000 € 3L000€  29200€
8 20000 € 340006 29200€
9 20.000€ 37.000€  29200€
10 20.000€ 40.000 € 29200 €
Etiiow agiu
apyiig
smévdvong [17698€  21238€  -26.548€
AW, = AWy =
2302€ 2.652€
Tapobo Agia etiotov
Kepdy oo Ty enévdvon: 134215€

Toobovaym enijota agia tov
smoiov kepdoy ard Ty

enévduon. Yoo,
0 134.215(4/P, 12,10): 23.754€

AWy =
2516 €
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Ma m Aon |l o utroAoyiopog Tng Etioiag Agiag (AW) frav Aiyo o
TroAUTTAOKOG!

(@]

AW =-Cy +(A/P,i" ,N){ D (B, -C,)(P/F,i",1)
1

AnAadn, utroAoyicoupe TNV Trapouca agia KEPSWV Kol KOOTOUG Kal

OTN GUVEXEID TNV KaTaVEUOUUE O€ £TATIA Io008UvVan agia.

‘Omrwg kai pe Tn PW, ouo1a0TIKA KAVOUUE OpIaKH avaAuon, Xwpig va
gival arrapaitnTo va 1o avadeifoupe! Av kavape? H | givan Ok...

aoe, 4 s : u T

I [ S S S ST S S S 0 100000€  -120000€  -20.000€

0 1 20000 € 13.000 € -7.000€
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

2 nowe  16owe  4ome

20.0006; 3 20.000 € 19.000 € 1.000 €

120000€ 4 200006 22000€ 2000€

s o0e  :o0e  so00€

) s oo0e  move  soo0e

111 7 wo0€  300€  1L000€

—— 8 20000€ 340006 14000€

1l 2.5 4 5 6 7 8 910 nowe  owe  1mome

° 10 20.000 € 40.000 € 20.000 €

20,000 €

AW, = PWy,(A/P, 12, 10) = 214€

Bpnkape 6m kai n Il eivar Ok (dnAadr oikovouikd cupgépouca). Mape

va Soupe Ti cupBaivel pe Tnv 11?7

‘Etog il il -1
0 -120.000€  -150.000€  -30.000 €
1 13.000 € 29.200 € 16.200 €
2 16.000 € 29.200€ 13.200 €
3 19.000 € 29.200€ 10.200 €
4 22,000 € 29.200 € 7.200 €
5 25.000 € 29.200 € 4.200€
6 28.000 € 29.200 € 1200 €
7 31.000 € 29.200 € -1.800 €
8 34.000 € 29.200€ -4.800 €
9 37.000 € 29.200 € -7.800 €
10 40.000 € 29200€  -10.800 €

AAW,,.,, = 137€, Tpopaviug AAW,,, = AW, — AW,

Omrwg kai pe TRV PW kataAflyoupe oTo cuptrépacpa ot n Auon Il

€iVal N OIKOVOMIKG CUp@EpoUTa AUGT).

PW ka1 AW évag Trpwrog arroAoyiouog.

AUo dnpogiAgig kai 0xpnoTeg péBodol. MpoitroBéTouv TNV UTraPEN
KOIVOU Kal TN YVWOT) TOU KOOTOUG EUKOIPIaG

Tou KepaAaiou (A} Tou Minimum Attractive Rate of Return - MARR
TOU EVOIOPEPOUEVOU.

Z1nv PW KOIVOG OIKOVOUIKOG OPIJOVTaG ONMAIVEI KOIVI) OIKOVOUIKN
Jwn. Znpaivel 611 av n pia Aon é€xerl N; oikovopikn Jwn Kai n
deutepn AUon €xel N, oikovopikn {wn, ot 1oxuel N; =N, = N.

Z1nv AW 0 KOIVOG OIKOVOUIKOG OpifovTag gival To £T0G, TTOU
onpaivel 6n akopn ki av N; # N, JTTopoUpE VO GUYKPIVOUUE TiG dUo
AUoEIg a@oU n oTroIa8ATIOTE CUYKPIOT YiVETAI ME AVOPOPA TV
£TAO10 OIKOVOMIKI) CUUTTEPIPOPA TNG KABE AUong.
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Mapaderypa:

ANA-1 ANA-2

ApyIKO KOGTOG 0ryopag T25.000€  35.000€
Emo1o kb6aTog suvtipnong 3.500 € 3.000 €
Owovopki {on (xpovia) 5 8

Ty TdANGNG 670 TELOG TG XPHONG 0 0

ESw £xoupe MIa TTEPITITWOT TTOU KUPIAPXEi TO K60TOG. H emmAoyn
Ba TTPayHOTOTTOINBEI XPNOILOTIOIWVTOG WG KPITAPIO TRV
€Aay10TOTT0INGC™ TOU GUVOAIKOU KOOGTOUG ( ) ToU KGBe
avtAiooTaciou. To K6OTOG UKalpiag Tou KepaAaiou gival 12%

€TNOiWG. AuT6 onpaivel 6Tl N eTaIpia TTOU £§ETALEI TNV TIPOUNBEIN
TOU avTAIOOTAO OU £XEI TNV EUKAIPia va eTTEVOUEI TA S1aBETipa
KePAAaia TNG ME 12% €TNCiWg pn Aappavopévng utréywn TnG
popoAoyiag.

‘Etog ANA-1 ANA-2 (P/F,12,N) PWana-1 PWana2

0 25.000€ 35.000€ 1,0000 25.000€ 35.000€
1 3.500€ 3.000€ 0,8929 3.125€ 2.679€
2 3.500€ 3.000€ 0,7972 2.790€ 2.392€
3 3.500€ 3.000€ 0,7118 2.491€ 2.135€
4 3.500€ 3.000€ 0,6335 2.224€ 1.907€
5 3.500€ 3.000€ 0,5674 1.986€ 1.702€
6 3.000€ 0,5066 1.520€
7 3.000€ 0,4523 1.357€
8

3.000€ 0,4039 P 1.212€
AavBacpévot vroroyiopoi [apovsag A&iag (PW): ( 37.6l7€) 49.903€

Etfiol S~—
A&ia 10.435€ 10.046€
(AW)

H gpappoyn 1ng pe8édou TG PW oTnVv Trepimmwon auth

TIPOUTIOBETEN TN SnUIoUpPYia KOIVAG TTAATPOpHOG avaAuong TTou Ba
S100@paAilgl TNV UTTOAOYICTIKN SIkai0oUvng.

35.000 35.000
25.000
ANA2 x
................................ e
evavtiov £ ‘
ANA-ll l 40
10.000
35.000

Mpdypam av n avaA
40 eTwv, TOTE:

PWana.1 = 86.026€ - KéoTog
PWaya.2 = 82.214€ - KéoTog

Twpa TO ATTOTEAECHO CUPQWVEI PE TNV avaAuon péow Tng HeB6dou

Yivel o€ TITAQGHOTIKO OIKOVOUIKO opiovTa

APW =PW, . - PWayp 4 = 3.212€
Trou givan 6@peAog B16TI
UTTOBEIKVUEI TO KOOTOG TTOU
YAITWVOULE.

NG ETRoiag Agiag (AW) TTou oTnV TTPOKEIMEVN TTEPITITWOT)
OUupBAAAEl OTOV UTTOAOYIOHO TOU I00BUVAMOU ETHOIOU KOOTOUG.

(P/IE,i,N)=—l +=0,01
(1+i0)
VN=N

crit

10
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60 32,9877 | 0 29 57,5755 | 00174
80 105,7960 |€0.0095 30 66,2118 | 0,0151
31 76,1435 | 0,0131
40 21,7245 | 0,0460 ) 375651 | 0.0L4
159 B 001l

60 | 101.2571 /“0.0099N 33| 100.6998 | /60090
80 471,9548 \_0,0021 34 115.8048 |f 0.0086
35 133,1755 | 0,0075

40 452503 | 0,0221

60 304,4816 470,003 40 267,8635 \ 0,0037

80 | 2.048.4002_0.0005 50 10836574 | \0.0009/
S — e

2 552061 Jf 00181
23 6624744 0.0151

BAétroupe 611 600 augdveral
TO KOOTOG EUKAIPIOG TOU
KEPAAQiou (= EMTOKIO)

HEIWVOVTAI TO XPOVIa TTou N
avAaAuon £XEl TIPOKTIKG
arroteAéopara.

31| 234416
BEEEDE T
33 [ 410183
34 | 4922
35 590.66%

401469771
50 | 91004382

MEOOAOZ AOI'OY O®EAOYZ /
KOZTOYZ (BENEFIT COST RATIO)

alw

N By ¥ By
N8, -C)PIFi) Il I I
=1 CO >1 0 lci‘ zlz Zl 45 6 7 8 9 Cl:O

Cﬂ

N N
PW = E(B, —C)(1+i")" = E(B, ~C)PIF,i',)=0

1=0 =0

~C,+ DB, -C)P/F.i"1)20

1=l

SB,-c)PIFi n=C,
=l

S B -C)PIF.i )

CU

=1

Evalhaktikég Avoeig

"Etog 1 I 1
0 -100.000€ -120.000€ -150.000€
1 20.000€ 13.000€ 29.200€
2 20.000€ 16.000€ 29.200€
3 20.000€ 19.000€ 29.200€
4 20.000€ 22.000€ 29.200€
5 20.000€ 25.000€ 29.200€
6 20.000€ 28.000€ 29.200€
7 20.000€ 31.000€ 29.200€
8 20.000€ 34.000€ 29.200€
9 20.000€ 37.000€ 29.200€
10 20.000€ 40.000€ 29.200€
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(

; Optaxi IT
Etog I Etog 1 1 evavtiov | AB 21.21
B B 2 — ——=1,06=1
) 100.000€ 0 -100.000€ -120.000€ _r-)mf)s ac),, = 20 =
1 20000€  13.000 € -7.000 €
1 20.000€ 2 20000€  16.000€ -4.000 €
2 20.000€ 3 20000€  19.000 € -1.000 € A
: 4 200006 22000€ 2000€ H Adon lI
3 . s 20.000€  25.000 € 5.000 € IKOVOTTOIEI TO
4 (B -C)P/F.i'.t) 6 20.000€  28.000€ 8.000 € KplTI”]pIO.
(E) _ ; v _ 20.000(P/ A,12,10) _ 20.000(5,650) -L13 7 20000€  31.000€ 11.000 €
5 c/, C, 100.000 100.000 ’ 8 20.000€  34.000 € 14.000 € Zuvsxizoups
6 9 20.000€  37.000 € 17.000 € £§ETd;OVTG§
. - 10 20.000€  40.000 € 20.000 € ™m )\(jo-n ][]
7 20.000€ U
ot oUyKpIon HE TN
8 20.000€ H Adon | IkavoTroisi To KpITripIo. Avon II.
9 20.000€
Tuvexifoupe eEeTaloVTag ™ (g) _=N(PIF12.1)~4(P/F.12.2)=1(P/ F.12.3)+ 2(P/ F.12.4) -+ 20(P/ F.12,10)
10 20.000€ Auon Il og alykpion pe T Abon I. AC) 20
Opaxa 11 = 7 =
“Erog I m evaveiov Il EmpeBaiwon Twv Th Ba €ixe oupBei av Bev eixape EQAPPOOEl OplaK avaAuon?
0 120000€ 1500006 -30.000€ arroreAeopudTwy amé PW
1 13.000 € 29200 € 16.200 € Ko AW. Y
i Mboeg
2 16.000 € 29200 € 13.200 € Eeng ; T m
3 19.000€ 29.200€ 10.200€ 0 -100.0006  -120.000€  -150.000€
4 22.000€ 29200€ 7.200 € 3 3 7 a
1 200006 13.000€ 200€ Mami ouvépn 5?
5 25.000 € 29200 € 4200€ H Adon Il €iven n TAZov 2 200006 16.000€ 200¢
6 28.000 € 29200 € 1200€ VT G oo 3 200006 19.000€ 292006 . .
7 31000 € 29200 € -1.800€ M Hpep! 4 200006 220006 292006 z1o ,)‘OYO OSPE)\OUQ
emoyn. — KéoToug €xoupe
8 34.000 € 29200 € -4.800 € 5 200006 250006 29.200€ . >
0 37.000€ 292008 2.800€ 6 200006 28.000€ 292006 K)\(XO'}J(!T(X =t 9X|
0 10000€ 202006 -10800€ 7 200006 3L000E€  29.200€ 1Tp00'9’EO'EIg n
8 200006 340006 29.200€ agaipéoeig!
9 200006 37.000€  29.200€
10 200006 40.000€ 292006

an)
AC ur-n

_16.2(P/F12.1)+13,2(P/F,12,.2)+---+1,2(P/ F,12,6)-----10.8(P/ F.12,10) _

20

1,03

(5) =L12 (5] =110
Ch Clu

12
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S (B,-C)1+i)" =S\ (B,~C)(P/F.i.t)=0

=0 1=0

Mndevifoupe TnV egiowon Tng Mapoucag Agiag (PW = 0) kau

AUvovTtag utroAoyioupe Tov Eowrepiké BaBuod Atrédoong
(EBA) - 1 Internal Rate of Return (IROR).

i=i
EXZQTEPIKOX BAOMOZ AINMOAOZHZ
(|NTERN AL RATE OF RETURN - H epapuoyn Tng opiokng avaAuong gival avaykaia
IROR)

TPOUTTOBECT YIO TNV EEOYWYI) TOU CWOTOU CUMTTEPACHATOG.

PW =3 (B,-C )1+ =SB, -C)P/IF.it)

=0 =0 Evalhaktikég Aoelg
"Etog 1 11 111
T 0 -100.000€ -120.000€ -150.000€
PW 1 20.000€ 13.000€ 29.200€
(PW,.i=0) . . .
Tapotoa 2 20.000€ 16.000€ 29.200€
Atia 3 20.000€ 19.000€ 29.200€
- i . . . ) 22, ) 9.200€
PW, NPW.i=i) To emtéK10 OV VIOAOYILOVpE — 4 20.000€ 2.000€ 29.200€
i 0 ec0TEPtKOG Babdg anddoong 5 20.000€ 25.000€ 29.200€
E (EBA1 IROR) 6 20.000€ 28.000€ 29.200€
1

T S —— 7 20.000€ 31.000€ 29.200€
H 8 20.000€ 34.000€ 29.200€
E 9 20.000€ 37.000€ 29.200€
E 10 20.000€ 40.000€ 29.200€

» Emtéxio
0 i, .
(PW =0,i=IR 1

13



10/12/20

‘Etog 71 100,000 € -
A@oU o IROR (EBA) = 15,10% > 12% n Abon |
=. X +20. i = - - z
0 -100.000€ PW1=-100.000 + 20.000(P/4, i, 10) =0 - IKOVOTTOIEI OIKOVOLI G TTpoUTToBECEIg pag.
1 20.000€
PWi(@ 15%) = 375€
2 20.000€ (@ 15%) c000e
3 20.000€ Ecwotepikds Babpog
4 20.000€ PWi(@ 16%) = -3.335€ 4000€ AndBoomg (IROR): 15,10%
5 20.000€
375 20,000€
6 20.000€
15 16
7 20.000€ oe
8 20.000€ ofe 5% 10% 15% 20% 25%
9 20.000€ © ax 20.000€
10 20.000€ 575 3335
40,000 €
3355
o 1 g Agou o IROR (EBA) = 12,61% > 12% n e
? ]:(:::::t ]\::::: [-‘:::: AUOI]- I II;('IVOWOIEI OIKOVOHIKATIG 1 13.000 € 29200 € 16.200 € Ti ouvéBn?
s oowe eoe  ooe TTPOUTTODEDEIG POG. 2 16000€ 292006 13200€ Zépw g I
3 2000 1900€  -1o00€ 3 19000€  29200€  10200€ €ivai n
4 000€ 2006 20006 4 2owE  W20€  7200€ OIKOVOMIKG
s 000€ 2s00€  so0e s BO0E 202006 4200€ KaAUTEPN
6 200006 28000€ 8000€  45o00€ 6 28.000 € 29.200 € 1.200€ - .
7 2000€ 310006 11000€ S Some 06 as0e emhoyn. Mari
8 20006 34006 14000€ N wo0e  mome  ase 0 OpIOKOG
s e e e e , owe  soame  as0e IBOR Sev .,
2 e 20000 -
0 20006 4000€ € o 00006 202006 -10800€ givan >= 12%?
2some |
Opuaxdg Ecotepids Babuog
15000€ | Anddoong: 12,61%
Mpoxwpdpe oTnv Avoiyw 10 Excel™ kai
OopIaKH avdaAuon sooe | KaTaOTPLVW TA 6:60;15\{(1. IROR = 4.62%
OUYKpivovTag TN e e — ZTn GUVEXEIQ ETOTPATEUW TN g
AUon lIl pe Tn Auon |1. e ouvdptnon IRR.
asome |

14
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- 11

-30.000 €

16.200 €
13.200 €

10.200 €
7.200 €

Opuaxof Ecwrepuot

BuBpiof Anddoong

4200 €
1.200 €

-1.800 €
-4.800 €
-7.800 €

To oplakoé cash flow ékpuBe TrepicoéTEPOUG OTTO
éva IROR (EBA). To ExcelTM Bprike Tov TTpwTo
Kal oTapdrnoe! Opwg, TrpdypaTi n Auon Il givan
N KOAUTEPN OIKOVOMIKN ETTIAOYR.

-10.800 €

Ti Ba gixe oupBei av Sev eixape e@app:

Evohhaxnés hboeig

Erog 1 i m MNari cuvéRn aut6?

0 -100.000€ -120.000€ -150.000€
1 20.000€ 13.000€ 29.200€ ZTon EO‘(.UTEpIKé
2 20.000€ 16.000€ 29.200€ Buepé A1T6500|1§
3 20.000€ 19.000€ 29.200€ )\l'JVOU}.IE pn
4 20.000€ 22.000€ 29.200€ z
OMIKE!
5 20.000€ 25.000€ 29.200€ VP Hl-l ;
eglowotelg. Aev
6 20.000€ 28.000€ 29.200€ Ia
KAVOUE
7 20.000€ 31.000€ 29.200€ o_ep, -
8 20.000€ 34.000€ 29.200€ 'ITPO ,EO-EIQ n
agaipéoeig!
9 20.000€ 37.000€ 29.200€

10 20.000€ 40.000€ 29.200€

LD (8]0

14,31% 14,39%

IROR =

ANAAYZH ME ZYNYINOAOIIzMO
®OPQN

AmrooBéoeig Trayiwv. Mpokeimai yia MIOLITAQOUATIKS) SaTrdvn TTou

€1 YIO TN HEIWOT) TOU PopoAoynTEoU £1008UATOG.

‘Etog  Apywn emévdvon  Etfoia andoPeon  Avamdofeotn hoyotieh a&io

0 120.000€ 120.000€
1 24.000€ 96.000€
2 24.000€ 72.000€
3 24.000€ 48.000€
4 24.000€ 24.000€
5 24.000€ 0€

“Erol, av pia gTaipia ayopdoel éva popTnyo Trou 6tav 1o
XPnoipoTrolei Snuioupyei €000, val JEV SEV PTTOPET va
KOTOXWPNOEI TN Sarrdvn (€mévduon) yia TNV ayopd TOU OTO £T0G

TToU N daTTAVN TTPAYMATIKG SNUIOUPYEITAI, MTTOPEI OpWG OTA
€MopEvVa 5 Xpovia (= rePiodSog arooREoNG) Va KATAOXWPET ETNCIWG
24.000€ wg darravn. ¢ ja gff N

15



10/12/20

Me Tn Aoyiki} auti) Snuioupyouvtal 0o cash flows: Tpo @opwV Kal

HETA PpOpwIV.

(A) (B) (T 8y (E)
‘Etog  CashFlow  Amdofeon ®opoloyniéo  @opog  Cash Flow
PO PopLV Ewodnua HETE QOpLV (r) = ( A) + (B)
-25%
0 -120.000€ -120.000€
1 300006 -24.000€ 60006 -15006  28.500€
2 300006 -24.000€ 60006 -15006 285006 (8) =-0,25 x (')
3 300006  -24.000€ 6.000€ L5006 28.500€
4 300006 -24.000€ 60006 -1500€ 285006
5 300006  -24.000€ 60006 -1500€ 285006 (E) = (A) + (8)
5 20.000€ 120006 -3.000€ 17.000€
-120.000€

PWauo% =-120.000 + 28.500(P/4, 10, 5) + 17.000 (P/F, 10, 5) = -1.402€

on pe BAon To AOPOICHA TWV YNPIWV TwV ETWV (sum of the
year digits).

Eqappori tov

s Wy S e
: andoPeong
0 120.000 €
1 5/15 33,33% 40.000 € 80.000 €
2 415 26,67% 32.000 € 48.000 €
3 315 20,00% 24.000 € 24.000 €
4 215 13,33% 16000 € 8.000 €
5 115 6,67% 8.000 € 0€
120.000 €
142434+ N= NN +D
2 1+2+3+4+5=15

(A) (B) @) (A) (E)
Eos e Amiobeon TR ey e
0 -120000€ -120.000 €
1 30.000 € -40.000 € -10.000 € 2.500€ 32.500 €
2 30.000 € -32.000 € -2.000 € 500€ 30.500 €
3 30.000 € -24.000 € 6.000 € -1.500€ 28.500 €
4 30.000 € -16.000 € 14.000 € -3.500 € 26.500 €
5 30.000 € -8.000 € 22.000€ -5.500 € 24.500 €
5 20.000 € 12.000 € -3.000 € 17.000 €
-120.000 €

PWaios = -120.000 + 32.500(P/F, 10, 1)+ 30.500(P/F, 10, 2) +28.500(P/F, 10, 3) +
26.500(P/F, 10, 4) + 17.000(P/F, 10, 5) + 17.000(P/F, 10, 5) = 33€.

EmiTauvopevn améofeon Tou gopTn

NG avatroofeoTng AoyIoTIKNG agiag.

Egappoym tov
"Etog L?gg:;]n nofk;;k;':mcﬂ'] Etficla amdcPeon ;:) ‘;?giif;e:;l
andoPeong
0 120,000 € 120,000 €
1 60.00% 72,000 € 48,000 €
2 60.00% 28,800 € 19,200 €
3 60.00% 11,520 € 7,680 €
4 60.00% 4,608 € 3,072€
5 60.00% 1,843 € 1,229 €

118,771 €
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o) ®) ® @) ®
T e P aue M
-25%
0 -120.000 € -120.000 €
1 30.000 € -72.000 € -42.000 € 10.500 € 40.500 €
2 30.000 € -28.800 € 1.200 € -300 € 29.700 €
3 30.000 € -11.520 € 18.480 € -4.620 € 25380 €
4 30.000 € -4.608 € 25.392€ -6.348 € 23.652€
5 30.000 € -1.843 € 28.157€ -7.039 € 22961 €
5 20.000 € 11.262€ 2816 € 17.184 €
-118.771 € 1.285€
Pw@m%

ZTn ARgn TNG TEVTAETIOG TO PopPTNYO £Xel AoyioTikn adia (book value) ion pe

120.000 — 118.771 = 1.229€. Av TTouAnBc&i 20.000€ kaTaypda@eTal uTrepagia ion pe

20.000€ - 1.229€ = 18.771€. H urepagia Bewpeital wg £106dnpa oto 60%, dnAadn
11.263€ (18.771 x 0,60) ka1 popoAoyeital pe 25% TTOU Eival 0 CUVTEAECTIG
@opoAoYiag TWV KEPSWV TNG ETMIXEIPNONG.

MNapadeypa: eykardoTtacn ®/B mdpkou 80 kW otnv Kpitn.

"Etog ITpo @épwv

0 -250.000€
1-10 44.160€
11-20 44.160€

Katapoin Meta
Dopov Popov
-30%
-250.000€

-7.248€ 36.912€
-13.248¢€ 30.912€

PW = -250.000 + 36.912(P/A, i, 10) + 30.912(P/A, i, 10)(P/F, i, 10) =0

IROR = 13% (mepitr
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